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Das „Big Picture“:
der Aktionsplan zur Finanzierung nachhaltigen Wachstums

Umlenkung der 
Kapitalströme zu 

nachhaltigen 
Investitionen

Kapitalmärkte

4. Berücksichtigung der 
Faktoren Umwelt, Soziales 
und Governance bei der 

Investmentberatung

Einbeziehung der 
Nachhaltigkeit in das 
Risikomanagement

Förderung von 
Transparenz und 
Langfristigkeit

6. Berücksichtigung der 
Faktoren Umwelt, Soziales 

und Governance bei Ratings

7. Pflicht der Investoren 
zur Berücksichtigung der 

Faktoren Umwelt, Soziales 
und Governance sowie zu 

stärkerer Offenlegung

9. Verstärkte Offenlegung 
von Unternehmensangaben 

zur Nachhaltigkeit

10. Förderung einer 
nachhaltigeren 

Unternehmensführung

5. Entwicklung von 
Referenzwerten für 

Nachhaltigkeit

2. Normen und 
Kennzeichen

1. EU-
Nachhaltigkeitstaxonomie

8. Berücksichtigung der 
Nachhaltigkeit in den 
Aufsichtsvorschriften

3. Erleichterung von Investitionen in 
nachhaltige InfrastrukturprojekteBanken und Versicherungen

Investitionsberater
Ratingagenturen und

Datenlieferanten

Institutionelle Anleger
und Vermögensverwalter

Unternehmen und nachhaltige
Investitionsprojekte

Haushalte

Quelle: EU-Kommission: Action Plan: Financing
Sustainable Growth, COM(2018) 97 final, 19.
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Die neue europäische Nachhaltigkeitsberichterstattung (1/3)

• Politische Einigung zur CSRD in der Nacht 
vom 21. Juni 2022

• Amtsblatt der EU: 16. Dezember 2022

• Inkrafttreten: 5. Jänner 2023

• Transformation in das Recht der EU-
Mitgliedstaaten: binnen 18 Monate nach 
Veröffentlichung im Amtsblatt – wenig 
„Gestaltungsspielraum“

• Erstanwendung: gestaffelt ab dem GJ 2024
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Die neue europäische Nachhaltigkeitsberichterstattung (2/3)

Übernahme von
Set 1 durch die EK
am 31. Juli 2023

Sektor-unabhängige ESRS

„Cross-cutting
Standards“ „Environment“ „Social“ „Governance“

Sektor-spezifische 
ESRS

KMU-ESRS

ESRS 1
General 

requirements

in Ausarbeitung
(~ 40 standards)

in Ausarbeitung

ESRS E1
Climate change

ESRS E2
Pollution

ESRS E3
Water & marine 

resources

ESRS E4
Biodiversity & 
ecosystems

ESRS E5
Resource use and 
circular economy

ESRS S1
Own workforce

ESRS S2
Workers in the 

value chain

ESRS S3
Affected

communities

ESRS S4
Consumers and 

end users

ESRS 2
General, 

disclosures

ESRS G1
Business conduct
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„Phase-in“ in die Welt von CSRD und ESRS

Die neue europäische Nachhaltigkeitsberichterstattung (3/3)

FY 24
(berichtet 25)

FY 25
(berichtet 26)

FY 26
(berichtet 27)

FY 27
(berichtet 28)

FY 28
(berichtet 29)

NFRD > 750 MA light 
phase-in

light 
phase-in

light 
phase-in

volle
Berichterstattung

volle
Berichterstattung

NFRD < 750 MA stärkstes
phase-in

moderates phase-
in

light 
phase-in

volle
Berichterstattung

volle
Berichterstattung

Non-NFRD > 750 MA keine
Berichtspflicht

light
phase-in

light 
phase-in

light 
phase-in

volle
Berichterstattung

Non-NFRD < 750 MA keine
Berichtspflicht

stärkstes phase-in moderates phase-
in

light 
phase-in

volle
Berichterstattung

Listed SME keine
Berichtspflicht

keine
Berichtspflicht

opt out opt out volle
Berichterstattung

(spez. ESRS)

Quelle: EU-Kommission: Interne Präsentation, Juni 2023.
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Wie geht es weiter? (1/2)

• Inkrafttreten von Set 1 vorauss. Q4/2023

• Neue Prioritäten: Arbeitshilfen zu Set 1

•Wesentlichkeitsanalyse
•Wertschöpfungskette
•Datenarchitektur

• Arbeiten an neuen ESRS (ca. 2024)

•Listed SME & Voluntary SME
•ESRS für Drittstaaten-Unternehmen

• (Hinweis: nebstbei Implementierung der „Taxo4“ vom Juni 2023)
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Wie geht es weiter? (2/2)

• Arbeiten an einer digitalen Taxonomie (→ ESAP!)

• Arbeiten an Standards für die externe Prüfung (IAASB)

•Standard-Entwurf bereits veröffentlicht
•Abschluss ca. 2024/25.
•Kein nationales Äquivalent (soweit)

• Neue Wertungen auf Ebene der EU-Kommission

•Sektorspezifische ESRS sollen auf 2026 verschoben werden
•(Monetäre) Kriterien für Größenklassen in der EU sollen um 25% angehoben werden
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Blick in die Zukunft (1/2)

„Interoperabilität“
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Blick in die Zukunft (2/2)

CSDDD v/o CS3D
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Josef Baumüller

Kontakt

• TU Wien
Institut für Managementwissenschaften
Forschungsbereich Finanzwirtschaft und Controlling
Theresianumgasse 27, 1040 Wien
josef.baumueller@tuwien.ac.at
https://www.tuwien.at/mwbw/im/fc
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